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幸福99丰裕固收386天25236期理财

2026年第3季度报告

杭银理财有限责任公司保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负责。本报告披露的相关净值数据已由

理财产品托管人复核。杭银理财有限责任公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理

和运用产品资产，但不保证产品本金及收益。理财产品过往业绩不代表其未来表现，

不等于理财产品实际收益。理财非存款，产品有风险，投资须谨慎。

产品管理人：杭银理财有限责任公司

产品托管人：杭州银行股份有限公司

报告期：2026年 7月 1日至 2026年 9月 30日
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第一章  产品基本信息

产品登记编码
Z7002226000007

（可在中国理财网 www.chinawealth.com.cn查询产品信息）

产品名称 幸福 99丰裕固收 386天 25236期理财

产品代码 FYG25236

募集方式 公募

募集币种 元

运作模式 封闭式净值型

投资性质 固定收益类

风险等级

二级（中低）（该等级为理财产品发行机构评定结果，该产品

通过代理销售机构渠道销售的，理财产品评级应当以代理销售

机构最终披露的评级结果为准）

产品成立日期 2026年 1月 13日

产品到期日期 2027年 2月 3日

报告期末产品总

份额
4,669,860,902.00

份额代码 产品份额
FYG25236A 893,833,291.00

FYG25236B 778,544,920.00

FYG25236C 439,988,666.00

FYG25236D 363,159,571.00

FYG25236G 346,040,892.00

FYG25236H 19,752,996.00

FYG25236I 1,880,500.00

FYG25236J 515,079,527.00

FYG25236K 11,829,183.00

FYG25236L 149,998,999.00

FYG25236M 195,194,411.00

FYG25236N 5,082,091.00

FYG25236O 21,145,679.00

FYG25236P 38,902,120.00

FYG25236Q 30,618,805.00

FYG25236S 199,999,986.00

FYG25236V 21,920,000.00

FYG25236W 373,181,859.00

FYG25236X 1,342,887.00

FYG25236Y 89,120,237.00

报告期末产品份

额

FYG25236Z 173,244,282.00
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报告期末穿透后

杠杆率
100.16%

产品管理人 杭银理财有限责任公司

产品托管人 杭州银行股份有限公司

*杠杆水平=穿透后总资产/理财产品穿透后净资产，理财产品穿透后净资产=穿透

后总资产-穿透后总负债

第二章  收益表现

2.1 产品净值表现

金额单位：元

时点指标：报告期末 区间指标：报告期

份额代码
首个非零份

额日
份额净

值

份额累

计净值
资产净值 涨跌幅 年化收益率

FYG25236A 2026-01-13 1.0178 1.0178
909,742,430.5

4

0.60%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.39%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25236B 2026-01-13 1.0185 1.0185
792,966,899.3

6

0.63%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.51%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25236C 2026-01-13 1.0192 1.0192
448,436,572.2

9

0.65%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.59%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25236D 2026-01-13 1.0189 1.0189
370,009,563.6

9

0.65%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.59%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25236G 2026-01-13 1.0203 1.0203
353,070,795.5

2

0.69%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.74%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25236H 2026-01-13 1.0185 1.0185 20,118,905.90

0.63%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.51%

(2026-07-01-

2026-09-30)
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FYG25236I 2026-01-13 1.0178 1.0178 1,913,970.70

0.60%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.39%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25236J 2026-01-13 1.0196 1.0196
525,169,151.0

8

0.67%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.66%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25236K 2026-01-13 1.0178 1.0178 12,039,728.10

0.60%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.39%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25236L 2026-01-13 1.0192 1.0192
152,879,021.9

5

0.65%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.59%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25236M 2026-01-13 1.0189 1.0189
198,876,209.3

3

0.65%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.59%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25236N 2026-01-13 1.0185 1.0185 5,176,300.44

0.63%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.51%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25236O 2026-01-13 1.0185 1.0185 21,536,306.35

0.63%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.51%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25236P 2026-01-13 1.0189 1.0189 39,635,900.04

0.65%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.59%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25236Q 2026-01-13 1.0189 1.0189 31,196,343.40

0.65%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.59%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25236S 2026-01-13 1.0189 1.0189
203,786,008.1

1

0.64%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.55%

(2026-07-01-

2026-09-30)
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FYG25236V 2026-01-13 1.0192 1.0192 22,340,869.92

0.65%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.59%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25236W 2026-01-13 1.0178 1.0178
379,831,270.3

4

0.60%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.39%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25236X 2026-01-13 1.0196 1.0196 1,369,192.21

0.67%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.66%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25236Y 2026-01-13 1.0185 1.0185 90,772,321.37

0.63%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.51%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25236Z 2026-01-13 1.0192 1.0192
176,571,828.3

7

0.65%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.59%

(2026-07-01-

2026-09-30)

注：1、本产品报告期收益表现（涨跌幅及年化收益率）由理财公司计算并确认，

相关净值数据已由产品托管人核对。

2、首个非零份额日至本报告期末不足一个月的份额可以不披露报告期收益

表现（涨跌幅及年化收益率）。

3、根据产品说明书，因理财产品发行对象不同，或有不同的份额及份额代

码，不同份额之间可能存在销售服务费收费条件、收费标准和收费方式等的不同，

以及因计算过程产生尾差等原因，均可能导致各份额单位净值、单位累计净值不

完全一致。

4、涨跌幅=（本报告期末份额累计净值 / 上一报告期末份额累计净值-1）* 

100%。对于报告期内新成立的产品或份额，“上一报告期末份额累计净值”指产

品或份额的初始净值。

年化收益率=对应涨跌幅/区间天数*365。区间天数=本报告期末-上一报告期

末。对于报告期内新成立的产品或份额，“上一报告期末”指产品或份额起息日

的前一个自然日。

2.2 报告期内产品收益分配

本产品报告期内无收益分配。

2.3 产品历次业绩比较基准
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份额代码 生效日期 业绩比较基准

FYG25236A 2026-01-13 2.4%-2.6%

FYG25236B 2026-01-13 2.5%-2.7%

FYG25236C 2026-01-13 2.6%-2.8%

FYG25236D 2026-01-13 2.55%-2.75%

FYG25236E 2026-01-13 2.25%-2.45%

FYG25236F 2026-01-13 2.45%-2.65%

FYG25236G 2026-01-13 2.75%-2.95%

FYG25236H 2026-01-13 2.5%-2.7%

FYG25236I 2026-01-13 2.4%-2.6%

FYG25236J 2026-01-13 2.65%-2.85%

FYG25236K 2026-01-13 2.4%-2.6%

FYG25236L 2026-01-13 2.6%-2.8%

FYG25236M 2026-01-13 2.55%-2.75%

FYG25236N 2026-01-13 2.5%-2.7%

FYG25236O 2026-01-13 2.5%-2.7%

FYG25236P 2026-01-13 2.55%-2.75%

FYG25236Q 2026-01-13 2.55%-2.75%

FYG25236R 2026-01-13 2.55%-2.75%

FYG25236S 2026-01-13 2.56%-2.76%

FYG25236U 2026-01-13 2.5%-2.7%

FYG25236V 2026-01-13 2.6%-2.8%

FYG25236W 2026-01-13 2.4%-2.6%

FYG25236X 2026-01-13 2.65%-2.85%

FYG25236Y 2026-01-13 2.5%-2.7%

FYG25236Z 2026-01-13 2.6%-2.8%

注：业绩比较基准不是预期收益率，不代表产品的未来表现和实际收益，不构成

对产品收益的承诺。
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第三章  管理人报告

3.1 报告期内投资策略和运作分析

二季度末以来，债券市场长短端收益率整体震荡下行，长端收益率下行幅度

略微超过短端，债券市场围绕利差寻找收益。三季度货币政策延续“适度宽松”

总基调，但总量宽松工具落地节奏明显克制，央行更侧重于精准化、结构化流动

性调控。7 月末中央政治局会议提出“综合运用并适时调整货币政策工具”，9

月末央行货币政策委员会三季度例会进一步强调“加大逆周期调节力度”，同时

明确“从宏观审慎的角度观察、评估债市运行情况，关注长期收益率的变化”。

资金方面，三季度 DR007自 7月高点逐步下行，短端流动性保持充裕。央行使用

短端工具更趋灵活高频，中长期工具的加量斜率放缓，但绝对水位仍在净投放。

DR001 维持在 1.35%~1.45%区间窄幅运行。发行节奏方面，三季度整体政府债发

行进度相对滞后。截至 8月末，国债净融资进度和新增地方政府专项债发行进度

均低于去年同期，9月有边际加速迹象，预计四季度初会持续加快发行进度。

       本产品主要配置固收类资产，债券部分以信用债、二级资本工具为主，

久期适中偏短，三季度以来受收益率小幅下行影响，产品中债券资产净值整体保

持了较好的表现。

第四章  资产持仓

4.1 报告期末持有资产情况

金额单位：元

序

号

资产分类 穿透前占产品总资产

的比例（％）

穿透后占产品总资产

的比例（％）

1 现金及银行存款 1.03 9.51

2 同业存单 27.03 26.70

3 拆放同业及债券买入返售 1.26 1.26

4 债券 9.65 25.23

5 非标准化债权类资产 0.00 29.23

6 权益类投资 0.00 1.80

7 金融衍生品 0.00 0.00

8 境外资产 0.00 0.00
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9 商品类资产 0.00 0.00

10 另类资产 0.00 0.00

11 公募基金 0.00 6.26

12 私募基金 0.00 0.00

13 资产管理产品 61.03 0.00

14 委外投资——协议方式 0.00 0.00

15 其他资产 0.00 0.00

16 合计 100.00 100.00

注：1、资产分类及统计口径与国家金融监管总局 G06 非保本理财业务月度统计

表保持一致。

2、占总资产的比例=各类资产持有金额/产品总资产*100%（其中穿透前占产

品总资产的比例分母使用穿透前总资产，穿透后占产品总资产的比例分母使用穿

透后总资产）。

4.2 报告期末持有前十项资产情况（穿透前）

金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（％）

1
股东银行之外的其他银行发行的同

业存单
1,287,857,145.69 27.07

2
中信信托丰源 9号证券投资集合资

金信托计划
350,647,140.93 7.37

3
华鑫证券丰利 2号集合资产管理计

划
314,844,839.07 6.62

4
江苏信托·稳盈 3号集合资金信托

计划
301,621,461.49 6.34

5
华宝信托-长鑫致远 2号集合资金信

托计划
206,225,281.05 4.33

6
中信信托·新悦 224号固定收益类

信托计划
191,234,390.48 4.02

7
中信信托丰源 2号证券投资集合资

金信托计划
174,967,767.60 3.68

8
上信瑞诚 64号信托贷款集合资金信

托计划
150,108,848.75 3.16

9
中信信托·新悦 229号固定收益类

信托计划
119,964,544.37 2.52
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10
上信瑞诚 67号信托贷款集合资金信

托计划
107,125,788.86 2.25

注：1、“占净资产的比例”合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

2、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4.3 报告期末持有前十项资产情况（穿透后）

金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（％）

1
股东银行之外的其他银行发行的同

业存单
1,289,585,158.90 27.11

2 股东银行之外的其他银行存款 304,370,416.28 6.40

3
中信信托-新悦 224号-嵊州交投债

权投资
191,234,390.48 4.02

4 现金及活期存款 155,015,840.46 3.26

5
上海信托-瑞诚 64号-奉化城投信托

贷款
150,108,848.75 3.16

6
中信信托-新悦 229号-上虞交通债

权投资
119,964,544.37 2.52

7
上海信托-瑞诚 67号-嵊州城建信托

贷款
107,125,788.86 2.25

8
交银国信-融诚丰盈 H-0001号-德清

交水信托贷款
92,969,645.80 1.95

9 24长融 01 82,004,183.02 1.72

10
中信信托-新悦 259号-嵊州城建债

权投资
72,084,583.00 1.52

注：1、“占净资产的比例”合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

2、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4.4 报告期内投资关联方发行的证券的情况

本产品不涉及。

4.5 报告期内投资关联方承销期内承销的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 交易金额

杭州银行股份有限公司 26惠合 ABN008优先 A 1,511,924.72

杭州银行股份有限公司 26珠海港股 SCP004 453,589.11
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杭州银行股份有限公司 26温州交运 SCP003 602,389.28

杭州银行股份有限公司 26桐庐投资 PPN001 1,505,945.05

杭州银行股份有限公司 26惠合 ABN009优先 A 755,386.03

注：以上披露口径以国家金融监督管理总局关联交易监管要求口径填列，可能与

财务会计报告的会计口径存在不一致。

4.6 报告期内投资关联方发行的资产管理产品情况

本产品不涉及。

4.7 报告期内其他类型关联交易的情况

本产品不涉及。

4.8 报告期内重大关联交易的情况

本产品不涉及。

4.9 报告期内投资资产管理产品的选择标准（适用于私募理财产品）

本产品不涉及。

第五章  风险分析

5.1 报告期末持有及报告期内到期的非标准化债权类资产情况（限固定收益类理

财产品及投资不良资产及其收益权的非标准化资产的理财产品）

金额单位：元

序

号 
融资客户 项目名称

剩余融

资期限

（天）

到期收益分配
交易

结构

风险状

况
备注

1

东台市国

联控股有

限公司

光大信托-星

耀锦江 53号

-东台国联信

托贷款

121 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

2

东阳市国

有资产投

资有限公

司

上海信托-杭

东 1号-东阳

国投信托贷

款

124 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有
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3

宁波市奉

化区城市

投资发展

集团有限

公司

上海信托-瑞

诚 64号-奉

化城投信托

贷款

114 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

4

安吉县产

业投资发

展集团有

限公司

交银国信-融

诚丰盈

H-0003号-

安吉产投信

托贷款

124 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

5

嵊州市交

通投资发

展集团有

限公司

中信信托-新

悦 224号-嵊

州交投债权

投资

114 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

6

嵊州市城

南建设投

资有限公

司

上海信托-瑞

诚 75号-嵊

州城南信托

贷款

120 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

7

嵊州市城

南建设投

资有限公

司

上海信托-瑞

诚 76号-嵊

州城南信托

贷款

120 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

8

嵊州市城

市建设投

资发展集

团有限公

司

上海信托-瑞

诚 67号-嵊

州城建信托

贷款

121 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

9

嵊州市城

市建设投

资发展集

团有限公

司

中信信托-新

悦 259号-嵊

州城建债权

投资

124 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

10

嵊州市城

市建设投

资发展集

团有限公

司

中信信托-新

悦 260号-嵊

州城建债权

投资

124 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有
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11

建德市国

有资产投

资控股集

团有限公

司

建德国控-新

安股份-股票

收益权科丰

13号

114 -

收/

受益

权

正常

报告

期末

持有

12

建德市国

有资产经

营有限公

司

建德国资-建

业股份-股票

收益权创新

16号

114 -

收/

受益

权

正常

报告

期末

持有

13

建德市国

有资产经

营有限公

司

建德国资-建

业股份-股票

收益权科丰

12号

114 -

收/

受益

权

正常

报告

期末

持有

14

建德市国

有资产经

营有限公

司

建德国资-建

业股份-股票

收益权粤盈

16号

114 -

收/

受益

权

正常

报告

期末

持有

15

德清县杭

宁城际铁

路投资有

限公司

上海信托-德

清杭宁 2号

信托贷款

107 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

16

德清联创

科技新城

建设有限

公司

上海信托-德

清联创 2号

信托贷款

114 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

17

浙江省德

清县交通

水利投资

集团有限

公司

交银国信-融

诚丰盈

H-0001号-

德清交水信

托贷款

107 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

18

浙江省新

昌县投资

发展集团

有限公司

上海信托-瑞

诚 72号-新

昌投发信托

贷款

114 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有
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19

海宁仰山

实业集团

有限公司

交银国信-安

盈固收

T0085号-仰

山实业信托

贷款

124 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

20

绍兴市上

虞区交通

集团有限

公司

中信信托-新

悦 229号-上

虞交通债权

投资

114 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

21

绍兴市上

虞区交通

集团有限

公司

中信信托-新

悦 230号-上

虞交通债权

投资

114 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

22

绍兴市柯

桥区中心

城建设投

资开发有

限公司

国元信托-安

鼎 10134号-

柯桥中心城

信托贷款

114 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

23

绍兴高新

技术产业

开发区控

股集团有

限公司

中信信托-新

悦 234号-绍

兴高新控股

债权投资

114 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

24

舟山市定

海区城市

建设投资

开发有限

公司

交银国信-安

盈固收

T0082号-定

海城投信托

贷款

115 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

5.2 报告期末产品投资债券面临的利率、汇率变化等市场风险以及报告期债券价

格波动情况（仅限固定收益类理财产品）

三季度债券市场长短端收益率整体震荡下行。截至 9月 30日，10年国债收

益率 1.6822%，较今年 6月末下行 5.08BP；1年期国股商业银行同业存单收益率

1.4688%，较今年 6月末上行 0.63bp；3年期 AA+城投债收益率 1.6515%，较今年

6 月末下行 3.51bp，3 年期 AAA 商业银行二级资本债收益率 1.6481%，较今年 6
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月末下行 5.21bp。报告期内，债券资产价格小幅上涨。

5.3 报告期末产品投资股票面临的风险以及报告期股票价格波动情况（仅限权益

类理财产品）

本产品不涉及。

5.4 报告期末持有的商品及金融衍生品类资产情况（仅限商品及金融衍生品类理

财产品）

本产品不涉及。

5.5 报告期产品的投资组合风险分析（仅限混合类理财产品）

本产品不涉及。

5.6 产品的流动性风险分析

流动性风险是指理财产品无法通过变现资产等途径以合理成本及时获得充

足资金，用于满足该理财产品的投资者赎回需求、履行其他支付义务的风险。

本产品流动性风险一方面来自理财产品到期资金兑付压力，另一方面来自于

投资品种所处的交易市场不活跃而带来的变现困难或因投资集中而无法在市场

出现剧烈波动的情况下以合理的价格变现。

本理财产品管理人在产品运作过程中严格按照《理财公司理财产品流动性风

险管理办法》的要求对本产品组合资产的流动性风险进行管理，通过合理安排产

品投资品种和期限结构、限制资产持仓集中度、限制投资流动性受限资产比例以

及投资组合在短时间内变现能力的综合指标等方式管理产品的流动性风险。

报告期内，本产品未发生重大流动性风险事件。

第六章 投资账户信息

序

号
账户类型 账户名称 账户账号 账户开户机构

1 托管账户

杭银理财幸福 99

丰裕固收 386天

25236期理财

33010401600

15309811-51

25236

杭州银行总行营业

部
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第七章 影响投资者决策的其他重要信息

7.1 报告期内理财公司自有资金及其关联方投资的情况（适用于私募理财产品）

本产品不涉及。

7.2 影响投资者决策的其他重要信息

无

杭银理财有限责任公司

2026年 10月 27日


