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幸福99丰裕固收386天25226期理财

2026年第3季度报告

杭银理财有限责任公司保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负责。本报告披露的相关净值数据已由

理财产品托管人复核。杭银理财有限责任公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理

和运用产品资产，但不保证产品本金及收益。理财产品过往业绩不代表其未来表现，

不等于理财产品实际收益。理财非存款，产品有风险，投资须谨慎。

产品管理人：杭银理财有限责任公司

产品托管人：杭州银行股份有限公司

报告期：2026年 7月 1日至 2026年 9月 30日
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第一章  产品基本信息

产品登记编码
Z7002225000458

（可在中国理财网 www.chinawealth.com.cn查询产品信息）

产品名称 幸福 99丰裕固收 386天 25226期理财

产品代码 FYG25226

募集方式 公募

募集币种 元

运作模式 封闭式净值型

投资性质 固定收益类

风险等级

二级（中低）（该等级为理财产品发行机构评定结果，该产品

通过代理销售机构渠道销售的，理财产品评级应当以代理销售

机构最终披露的评级结果为准）

产品成立日期 2025年 12月 23日

产品到期日期 2027年 1月 13日

报告期末产品总

份额
3,419,849,083.00

份额代码 产品份额
FYG25226A 728,958,670.00

FYG25226B 564,388,623.00

FYG25226C 251,747,807.00

FYG25226D 250,907,412.00

FYG25226F 11,140,009.00

FYG25226G 108,117,258.00

FYG25226H 19,651,627.00

FYG25226I 10,514,900.00

FYG25226J 286,866,785.00

FYG25226K 29,342,230.00

FYG25226L 20.00

FYG25226M 425,397,870.00

FYG25226N 2,556,770.00

FYG25226O 9,542,879.00

FYG25226P 77,234,004.00

FYG25226Q 25,323,600.00

FYG25226S 127,399,925.00

FYG25226U 55,347,791.00

FYG25226V 17,000,000.00

FYG25226W 302,797,047.00

报告期末产品份

额

FYG25226X 659,523.00
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FYG25226Y 86,573,699.00

FYG25226Z 28,380,634.00

报告期末穿透后

杠杆率
100.17%

产品管理人 杭银理财有限责任公司

产品托管人 杭州银行股份有限公司

*杠杆水平=穿透后总资产/理财产品穿透后净资产，理财产品穿透后净资产=穿透

后总资产-穿透后总负债

第二章  收益表现

2.1 产品净值表现

金额单位：元

时点指标：报告期末 区间指标：报告期

份额代码
首个非零份

额日
份额净

值

份额累

计净值
资产净值 涨跌幅 年化收益率

FYG25226A 2025-12-23 1.0202 1.0202
743,656,087.1

9

0.60%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.39%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25226B 2025-12-23 1.0209 1.0209
576,194,081.0

9

0.63%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.50%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25226C 2025-12-23 1.0217 1.0217
257,203,904.8

6

0.66%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.62%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25226D 2025-12-23 1.0213 1.0213
256,250,481.0

3

0.64%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.54%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25226F 2025-12-23 1.0205 1.0205 11,368,820.78

0.61%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.43%

(2026-07-01-

2026-09-30)
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FYG25226G 2025-12-23 1.0227 1.0227
110,570,230.5

9

0.69%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.73%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25226H 2025-12-23 1.0209 1.0209 20,062,685.01

0.63%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.50%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25226I 2025-12-23 1.0202 1.0202 10,726,903.65

0.60%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.39%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25226J 2025-12-23 1.0221 1.0221
293,192,457.3

8

0.67%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.66%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25226K 2025-12-23 1.0202 1.0202 29,933,834.09

0.60%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.39%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25226L 2025-12-23 0.9995 0.9995 19.99

0.15%

(2026-07-01-

2026-09-30)

0.60%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25226M 2025-12-23 1.0213 1.0213
434,456,710.2

5

0.64%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.54%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25226N 2025-12-23 1.0209 1.0209 2,610,292.34

0.63%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.50%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25226O 2025-12-23 1.0209 1.0209 9,742,066.95

0.59%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.35%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25226P 2025-12-23 1.0213 1.0213 78,878,700.80

0.64%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.54%

(2026-07-01-

2026-09-30)
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FYG25226Q 2025-12-23 1.0213 1.0213 25,862,865.65

0.64%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.54%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25226S 2025-12-23 1.0214 1.0214
130,122,094.7

8

0.65%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.58%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25226U 2025-12-23 1.0209 1.0209 56,506,421.06

0.63%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.50%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25226V 2025-12-23 1.0217 1.0217 17,368,438.82

0.66%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.62%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25226W 2025-12-23 1.0201 1.0201
308,885,062.3

0

0.60%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.39%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25226X 2025-12-23 1.0221 1.0221 674,065.97

0.67%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.66%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25226Y 2025-12-23 1.0209 1.0209 88,386,001.31

0.63%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.50%

(2026-07-01-

2026-09-30)

FYG25226Z 2025-12-23 1.0217 1.0217 28,995,963.68

0.66%

(2026-07-01-

2026-09-30)

2.62%

(2026-07-01-

2026-09-30)

注：1、本产品报告期收益表现（涨跌幅及年化收益率）由理财公司计算并确认，

相关净值数据已由产品托管人核对。

2、首个非零份额日至本报告期末不足一个月的份额可以不披露报告期收益

表现（涨跌幅及年化收益率）。

3、根据产品说明书，因理财产品发行对象不同，或有不同的份额及份额代

码，不同份额之间可能存在销售服务费收费条件、收费标准和收费方式等的不同，
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以及因计算过程产生尾差等原因，均可能导致各份额单位净值、单位累计净值不

完全一致。

4、涨跌幅=（本报告期末份额累计净值 / 上一报告期末份额累计净值-1）* 

100%。对于报告期内新成立的产品或份额，“上一报告期末份额累计净值”指产

品或份额的初始净值。

年化收益率=对应涨跌幅/区间天数*365。区间天数=本报告期末-上一报告期

末。对于报告期内新成立的产品或份额，“上一报告期末”指产品或份额起息日

的前一个自然日。

2.2 报告期内产品收益分配

本产品报告期内无收益分配。

2.3 产品历次业绩比较基准

份额代码 生效日期 业绩比较基准

FYG25226A 2025-12-23 2.5%-2.7%

FYG25226B 2025-12-23 2.6%-2.8%

FYG25226C 2025-12-23 2.7%-2.9%

FYG25226D 2025-12-23 2.65%-2.85%

FYG25226E 2025-12-23 2.35%-2.55%

FYG25226F 2025-12-23 2.55%-2.75%

FYG25226G 2025-12-23 2.83%-3.03%

FYG25226H 2025-12-23 2.6%-2.8%

FYG25226I 2025-12-23 2.5%-2.7%

FYG25226J 2025-12-23 2.75%-2.95%

FYG25226K 2025-12-23 2.5%-2.7%

FYG25226L 2025-12-23 2.7%-2.9%

FYG25226M 2025-12-23 2.65%-2.85%

FYG25226N 2025-12-23 2.6%-2.8%

FYG25226O 2025-12-23 2.6%-2.8%

FYG25226P 2025-12-23 2.65%-2.85%

FYG25226Q 2025-12-23 2.65%-2.85%

FYG25226R 2025-12-23 2.7%-2.9%

FYG25226S 2025-12-23 2.66%-2.86%
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FYG25226T 2025-12-23 2.5%-2.7%

FYG25226U 2025-12-23 2.6%-2.8%

FYG25226V 2025-12-23 2.7%-2.9%

FYG25226W 2025-12-23 2.5%-2.7%

FYG25226X 2025-12-23 2.75%-2.95%

FYG25226Y 2025-12-23 2.6%-2.8%

FYG25226Z 2025-12-23 2.7%-2.9%

注：业绩比较基准不是预期收益率，不代表产品的未来表现和实际收益，不构成

对产品收益的承诺。

第三章  管理人报告

3.1 报告期内投资策略和运作分析

二季度末以来，债券市场长短端收益率整体震荡下行，长端收益率下行幅度

略微超过短端，债券市场围绕利差寻找收益。三季度货币政策延续“适度宽松”

总基调，但总量宽松工具落地节奏明显克制，央行更侧重于精准化、结构化流动

性调控。7 月末中央政治局会议提出“综合运用并适时调整货币政策工具”，9

月末央行货币政策委员会三季度例会进一步强调“加大逆周期调节力度”，同时

明确“从宏观审慎的角度观察、评估债市运行情况，关注长期收益率的变化”。

资金方面，三季度 DR007自 7月高点逐步下行，短端流动性保持充裕。央行使用

短端工具更趋灵活高频，中长期工具的加量斜率放缓，但绝对水位仍在净投放。

DR001 维持在 1.35%~1.45%区间窄幅运行。发行节奏方面，三季度整体政府债发

行进度相对滞后。截至 8月末，国债净融资进度和新增地方政府专项债发行进度

均低于去年同期，9月有边际加速迹象，预计四季度初会持续加快发行进度。

       本产品主要配置固收类资产，债券部分以信用债、二级资本工具为主，

久期适中偏短，三季度以来受收益率小幅下行影响，产品中债券资产净值整体保

持了较好的表现。

第四章  资产持仓

4.1 报告期末持有资产情况

金额单位：元
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序

号

资产分类 穿透前占产品总资产

的比例（％）

穿透后占产品总资产

的比例（％）

1 现金及银行存款 0.07 27.86

2 同业存单 5.69 9.60

3 拆放同业及债券买入返售 5.69 5.94

4 债券 16.82 19.49

5 非标准化债权类资产 0.00 29.79

6 权益类投资 0.00 1.93

7 金融衍生品 0.00 0.00

8 境外资产 0.00 0.00

9 商品类资产 0.00 0.00

10 另类资产 0.00 0.00

11 公募基金 0.00 5.39

12 私募基金 0.00 0.00

13 资产管理产品 71.73 0.00

14 委外投资——协议方式 0.00 0.00

15 其他资产 0.00 0.00

16 合计 100.00 100.00

注：1、资产分类及统计口径与国家金融监管总局 G06 非保本理财业务月度统计

表保持一致。

2、占总资产的比例=各类资产持有金额/产品总资产*100%（其中穿透前占产

品总资产的比例分母使用穿透前总资产，穿透后占产品总资产的比例分母使用穿

透后总资产）。

4.2 报告期末持有前十项资产情况（穿透前）

金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（％）

1
江苏信托乾元 64号集合资金信托计

划
619,831,086.34 17.75

2
江苏信托·稳盈 3号集合资金信托

计划
251,312,313.18 7.20

3
中原信托-安盛 35期-组合投资集合

资金信托计划创新 15号
245,091,096.40 7.02

4
交银国信-安盈固收 T0005号集合资

金信托计划
222,152,150.20 6.36
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5
股东银行之外的其他银行发行的同

业存单
199,151,782.43 5.70

6 债券买入返售 199,128,426.45 5.70

7 中金瑞享 7号集合资管计划 174,691,873.26 5.00

8
华宝信托-长鑫致远 2号集合资金信

托计划
154,531,952.18 4.43

9
中信信托丰源 5号证券投资集合资

金信托计划
145,022,997.32 4.15

10 人保资产货币 7号资产管理产品 95,025,651.26 2.72

注：1、“占净资产的比例”合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

2、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4.3 报告期末持有前十项资产情况（穿透后）

金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（％）

1 现金及活期存款 556,677,463.73 15.94

2 股东银行之外的其他银行存款 417,987,674.16 11.97

3
股东银行之外的其他银行发行的同

业存单
335,691,120.09 9.61

4
江宁科教-华泰洋河基金-产业基金

收益权 2501
245,091,096.40 7.02

5
交银国信-安盈固收 T0005号-之江

城投信托贷款
222,152,150.20 6.36

6 债券买入返售 207,661,184.27 5.95

7
交银国信-安盈固收 T0063号-建德

经开信托贷款
90,072,222.50 2.58

8 上海信托-安吉建控信托贷款 80,089,203.37 2.29

9 上海信托-扬州产控信托贷款 80,068,761.58 2.29

10
光大信托-星耀锦江 48号-庐江康江

信托贷款
75,064,790.38 2.15

注：1、“占净资产的比例”合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

2、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4.4 报告期内投资关联方发行的证券的情况

本产品不涉及。
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4.5 报告期内投资关联方承销期内承销的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 交易金额

杭州银行股份有限公司 26桐庐投资 PPN001 1,951,202.96

杭州银行股份有限公司 26惠合 ABN008优先 A 1,958,950.61

杭州银行股份有限公司 26温州交运 SCP003 780,495.77

杭州银行股份有限公司 26珠海港股 SCP004 587,700.33

杭州银行股份有限公司 26惠合 ABN009优先 A 978,728.58

注：以上披露口径以国家金融监督管理总局关联交易监管要求口径填列，可能与

财务会计报告的会计口径存在不一致。

4.6 报告期内投资关联方发行的资产管理产品情况

本产品不涉及。

4.7 报告期内其他类型关联交易的情况

本产品不涉及。

4.8 报告期内重大关联交易的情况

本产品不涉及。

4.9 报告期内投资资产管理产品的选择标准（适用于私募理财产品）

本产品不涉及。

第五章  风险分析

5.1 报告期末持有及报告期内到期的非标准化债权类资产情况（限固定收益类理

财产品及投资不良资产及其收益权的非标准化资产的理财产品）

金额单位：元

序

号 
融资客户 项目名称

剩余融

资期限

（天）

到期收益分配
交易

结构

风险状

况
备注

1

东阳市城

市建设投

资集团有

限公司

交银国信-安

盈固收

T0059号-东

阳城投信托

贷款

91 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有
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2

云和县富

云国有资

产投资集

团有限公

司

交银国信-安

盈固收

T0058号-云

和富云信托

贷款

89 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

3

南京江宁

(大学)科

教创新园

有限公司

江宁科教-华

泰洋河基金-

产业基金收

益权 2501

103 -

收/

受益

权

正常

报告

期末

持有

4

庐江县康

江建设投

资有限公

司

光大信托-星

耀锦江 48号

-庐江康江信

托贷款

92 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

5

建德经开

投资发展

有限公司

交银国信-安

盈固收

T0063号-建

德经开信托

贷款

89 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

6

扬州市产

业投资国

有控股(集

团)有限责

任公司

上海信托-扬

州产控信托

贷款

86 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

7 杨会

杨会-汇成股

份-收益权转

让 2501

92 -

收/

受益

权

正常

报告

期末

持有

8

杭州之江

城市建设

投资集团

有限公司

交银国信-安

盈固收

T0005号-之

江城投信托

贷款

71 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

9

江苏东和

投资集团

有限公司

光大信托-苏

兴 26号-江

苏东和信托

贷款

91 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有
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10

浙江安吉

两山国有

控股集团

有限公司

中信信托-新

悦 248号-安

吉两山债权

投资

89 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

11

浙江安吉

建设控股

集团有限

公司

上海信托-安

吉建控信托

贷款

86 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

12

淮南建设

发展控股

(集团)有

限公司

国元信托-安

鼎 02099号-

淮南建发信

托贷款

91 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

13

溧阳市苏

顺运营管

理集团有

限公司

江苏信托-汇

泽 10号-溧

阳苏顺信托

贷款

96 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

14

绍兴市城

中村改造

建设投资

有限公司

上海信托-瑞

诚 85号-绍

兴城中村信

托贷款

103 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

15

苏皖合作

示范区建

设发展集

团有限公

司

江苏信托-汇

泽 13号-苏

皖合作信托

贷款

96 -
信托

贷款
正常

报告

期末

持有

5.2 报告期末产品投资债券面临的利率、汇率变化等市场风险以及报告期债券价

格波动情况（仅限固定收益类理财产品）

三季度债券市场长短端收益率整体震荡下行。截至 9月 30日，10年国债收

益率 1.6822%，较今年 6月末下行 5.08BP；1年期国股商业银行同业存单收益率

1.4688%，较今年 6月末上行 0.63bp；3年期 AA+城投债收益率 1.6515%，较今年

6 月末下行 3.51bp，3 年期 AAA 商业银行二级资本债收益率 1.6481%，较今年 6

月末下行 5.21bp。报告期内，债券资产价格小幅上涨。

5.3 报告期末产品投资股票面临的风险以及报告期股票价格波动情况（仅限权益

类理财产品）
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本产品不涉及。

5.4 报告期末持有的商品及金融衍生品类资产情况（仅限商品及金融衍生品类理

财产品）

本产品不涉及。

5.5 报告期产品的投资组合风险分析（仅限混合类理财产品）

本产品不涉及。

5.6 产品的流动性风险分析

流动性风险是指理财产品无法通过变现资产等途径以合理成本及时获得充

足资金，用于满足该理财产品的投资者赎回需求、履行其他支付义务的风险。

本产品流动性风险一方面来自理财产品到期资金兑付压力，另一方面来自于

投资品种所处的交易市场不活跃而带来的变现困难或因投资集中而无法在市场

出现剧烈波动的情况下以合理的价格变现。

本理财产品管理人在产品运作过程中严格按照《理财公司理财产品流动性风

险管理办法》的要求对本产品组合资产的流动性风险进行管理，通过合理安排产

品投资品种和期限结构、限制资产持仓集中度、限制投资流动性受限资产比例以

及投资组合在短时间内变现能力的综合指标等方式管理产品的流动性风险。

报告期内，本产品未发生重大流动性风险事件。

第六章 投资账户信息

序

号
账户类型 账户名称 账户账号 账户开户机构

1 托管账户

杭银理财幸福 99

丰裕固收 386天

25226期理财

33010401600

15309811-51

25226

杭州银行总行营业

部

第七章 影响投资者决策的其他重要信息

7.1 报告期内理财公司自有资金及其关联方投资的情况（适用于私募理财产品）

本产品不涉及。
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7.2 影响投资者决策的其他重要信息

无

杭银理财有限责任公司

2026年 10月 27日


