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报告期：2026 年 7 月 1 日至 2026 年 9 月 30 日



第一章 产品基本信息

产品登记编码
Z7002626001612

（可在中国理财网 www.chinawealth.com.cn 查询产品信息）

产品名称 信银理财安盈象固收稳利十四个月封闭式 270 号理财产品

产品代码 AF265623

分级安排 -

产品募集方式 公募

募集币种 人民币

产品运作模式 封闭式净值型

产品投资性质 固定收益类

产品风险等级

二级（中低）

（该等级为理财产品发行机构评定结果，该产品通过代理销

售机构渠道销售的，理财产品评级应当以代理销售机构最终

披露的评级结果为准）

产品成立日期 2026 年 6 月 26 日

产品终止日期 2027 年 9 月 3 日

报告期末产品总份额 1,194,966,708.29

报告期末产品份额

份额代码 产品份额

AF265623A 777,471,995.65

AF265623B 2,625,190.00

AF265623D 271,601,285.89

AF265623G 7,429,000.00

AF265623H 10,292,560.00

AF265623K 0.00

AF265623M 50,005.00

AF265623S 125,496,671.75

报告期末穿透后杠杆率 122.05%

第二章 收益表现



2.1 产品净值表现

金额单位：元

份额代码 首个非零份额日

时点指标：报告期末 区间指标：报告期

份额

净值

份额

累计

净值

资产净值
涨跌幅

（%）

年化收益

率（%）

AF265623A
2026 年 6 月 26

日

1.004

4

1.004

4
780,912,120.50

0.41

(2026 年

07 月 01

日-2026

年 09 月

30 日)

1.66

(2026 年

07 月 01

日-2026

年 09 月

30 日)

AF265623B
2026 年 6 月 26

日

1.004

4

1.004

4
2,636,805.78

0.41

(2026 年

07 月 01

日-2026

年 09 月

30 日)

1.66

(2026 年

07 月 01

日-2026

年 09 月

30 日)

AF265623D
2026 年 6 月 26

日

1.004

6

1.004

6
272,839,305.67

0.43

(2026 年

07 月 01

日-2026

年 09 月

30 日)

1.74

(2026 年

07 月 01

日-2026

年 09 月

30 日)

AF265623G
2026 年 6 月 26

日

1.004

6

1.004

6
7,462,862.99

0.43

(2026 年

07 月 01

日-2026

年 09 月

30 日)

1.74

(2026 年

07 月 01

日-2026

年 09 月

30 日)

AF265623H
2026 年 6 月 26

日

1.004

6

1.004

6
10,339,475.80

0.43

(2026 年

07 月 01

日-2026

年 09 月

30 日)

1.74

(2026 年

07 月 01

日-2026

年 09 月

30 日)



AF265623K -
1.000

0

1.000

0
0.00 - -

AF265623M
2026 年 6 月 26

日

1.004

2

1.004

2
50,213.31

0.39

(2026 年

07 月 01

日-2026

年 09 月

30 日)

1.58

(2026 年

07 月 01

日-2026

年 09 月

30 日)

AF265623S
2026 年 6 月 26

日

1.004

6

1.004

6
126,068,713.81

0.43

(2026 年

07 月 01

日-2026

年 09 月

30 日)

1.74

(2026 年

07 月 01

日-2026

年 09 月

30 日)

注：1、本产品报告期收益表现（涨跌幅及年化收益率）由理财公司计算并确认，

相关净值数据已由产品托管人核对。

2、首个非零份额日至本报告期末不足一个月的份额可以不披露报告期收益

表现（涨跌幅及年化收益率）。

3、根据产品说明书，因理财产品发行对象不同，或有不同的份额及份额代

码，不同份额之间可能存在销售服务费收费条件、收费标准和收费方式等的不同，

以及因计算过程产生尾差等原因，均可能导致各份额的份额净值、份额累计净值

不完全一致。

4、报告期间涨跌幅:指的是报告期间产品净值的变动情况，计算方式为(期

末累计净值-期初累计净值）÷期初单位净值×100%。

5、报告期间年化收益率:指的是基于报告期间的实际涨跌幅，按照 365 天进

行折算所得出的收益率，计算方式为(期末累计净值-期初累计净值）÷期初单位

净值÷报告期间实际天数×365×100%。以上收益率是根据理财产品在该时间段

内实际收益情况计算得出，实际清算可能因尾差等情况造成差异，投资者所有获



得的最终收益以理财公司实际支付为准。

6、理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益，投资

须谨慎。

2.2 报告期内产品收益分配

金额单位：元

份额代码 报告期内每单位份额累计分红金额

AF265623A 0.0000

AF265623B 0.0000

AF265623D 0.0000

AF265623G 0.0000

AF265623H 0.0000

AF265623K 0.0000

AF265623M 0.0000

AF265623S 0.0000

2.3 产品业绩比较基准历次调整情况

份额代码 生效日期 业绩比较基准

- - -

注：本报告仅展示自 2026 年 9 月 1 日以来的业绩比较基准调整情况。业绩比较

基准不是预期收益率，不代表产品的未来表现和实际收益，不构成对产品收益的

承诺。

第三章 管理人报告



3.1 报告期内投资策略和运作分析

投资策略：产品主要投资于债券为主的固收类资产，通过积极主

动的投资管理，在严控组合风险的基础上，精选信用资质较好的发行

人，获取相对稳定的票息收入，同时积极把握市场波动，获取交易性

收入，力争获取超越业绩比较基准的投资回报。

运作分析：

债券市场：今年三季度国内债市在"弱现实+宽货币预期"组合下延

续走强，但节奏较上半年明显波折，呈现"短端上行、中长端下行"的

牛平格局。截至 9 月 30 日，10 年期国债收益率收于 1.68%附近，较 6

月末的 1.73%下行约 5BP，8 月中上旬一度触及 1.6645%的年内低点；

30 年期表现最强，9 月下旬在房贷降息预期与跨季资金呵护下最低触

及 2.08%的年内新低、季末收于 2.12%附近；1 年期国债则由 1.12%上

行至 1.22%左右，10Y-1Y 利差收窄至 9 月下旬的 44BP，5—7 年中端为

年内最优区间。供给端明显提速但仍温和，新增专项债发行进度由 38%

升至 76%，三季度地方债发行约 2.9 万亿元、净融资约 1.87 万亿元，9

月利率债发行环比回落 10.8%，供给冲击边际缓和。信用债各期限各等

级利差普遍收窄，AAA 中票 10 年期信用利差由约 46BP 压缩至约 21BP，

三季度无新增首次违约发行人、前三季度违约率仅 0.021%，但利差已

处历史极低分位。

展望四季度债市环境仍偏友好，但单边下行空间受限，大概率维

持"震荡偏强、重心小幅下移、波动放大"的区间格局，10 年期国债收

益率中性区间预计在 1.60%—1.75%，30 年期在 2.05%—2.20%。支撑在



于内需弱修复与信用扩张乏力未逆转，社融中实体信贷偏弱、M1-M2 剪

刀差仍阔，过剩流动性持续流向债市；供给端四季度利率债供给环比

回落，特别国债发行高峰已过，政府债净融资待发规模降至近三万亿

以下，对长端的趋势性压力有限。核心变量仍在政策与机构行为：货

币端大概率延续"降准为主、降息为辅"，若降准落地或降息窗口打开，

10 年期有望顺畅下破 1.65%并打开新空间；若增量政策偏弱，则更可

能在 1.65%上方窄幅拉锯，待 11—12 月跨年抢配资金驱动阶段性下行。

第四章 资产持仓与交易信息

4.1 报告期末持有资产情况

金额单位：元

序号 资产分类
穿透前 穿透后

占产品总资产的比例（%） 占产品总资产的比例（%）

1 现金及银行存款 0.10 5.50

2 同业存单 - 1.67

3 拆放同业及债券买入返售 - -

4 债券 32.25 74.99

5 非标准化债权类资产 14.32 13.91

6 权益类投资 - -

7 金融衍生品 - -

8 境外资产 - -

9 商品类资产 - -

10 另类资产 - -

11 公募基金 - 3.93

12 私募基金 - -

13 资产管理产品 53.33 -

14 委外投资--协议方式 - -



15 其他资产 - -

16 合计 100.00 100.00

注：1、资产分类及统计口径与国家金融监管总局 G06a 非保本理财业务月度统计

表保持一致。

2、占总资产的比例=各类资产持有金额/产品总资产*100%（其中穿透前占产

品总资产的比例分母使用穿透前总资产，穿透后占产品总资产的比例分母使用穿

透后总资产），占比结果保留两位小数，可能存在尾差。

4.2 报告期末持有前十项资产情况（穿透前）

金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（%）

1
华润信托·多元信享 5号集合

资金信托计划
220,128,292.22 18.34

2
中信证券稳健专享 6号集合资

产管理计划
166,413,979.99 13.86

3
上海信托-多元信享 10 号集合

资金信托计划
148,427,026.91 12.37

4 23 温州银行永续债 02 80,156,636.30 6.68

5
兴业信托安福添利 218 号集合

资金信托计划
64,002,453.02 5.33

6
华润信托·信远精选 2号集合

资金信托计划
59,673,604.61 4.97

7
上海信托-多元信享8号集合资

金信托计划
51,085,343.61 4.26

8 25 杭金投 MTN002 50,830,201.37 4.23

9 26 建安 02 50,355,304.11 4.20

10 26 滁城 03 50,343,373.98 4.19

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、

股东银行发行的大额存单、股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、

债券买入返售类资产、其他资产（资产分类按国家金融监管总局 G06a 非保本理



财业务月度统计表口径）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、占净资产的比例合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%，占比结果保留两

位小数，可能存在尾差。

4.3 报告期末持有前十项资产情况（穿透后）

金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（%）

1 现金及活期存款 80,533,118.32 6.71

2 23 温州银行永续债 02 80,156,636.30 6.68

3 25 杭金投 MTN002 50,830,201.37 4.23

4 26 建安 02 50,423,844.28 4.20

5 26 滁城 03 50,343,373.98 4.19

6 26 新郑投资 PPN001 34,447,120.96 2.87

7 24 民生银行二级资本债 01 30,978,913.15 2.58

8

湖北省联合发展投资集团有限

公司非标债权项目 2026 年 10

亿-1.59 亿

27,856,739.05 2.32

9 23 绍兴银行永续债 01 22,080,652.88 1.84

10 景顺长城景盈双利 C 21,473,680.42 1.79

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、

股东银行发行的大额存单、股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、

债券买入返售类资产、其他资产（资产分类按国家金融监管总局 G06a 非保本理

财业务月度统计表口径）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、占净资产的比例合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%，占比结果保留两

位小数，可能存在尾差。



4.4 报告期内投资关联方发行的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

上海瑞博置业有限公司 24 上船 A 215,585.60

中信保诚人寿保险有限公司 26 中信保诚人寿永续债 01 966,527.60

中信百信银行股份有限公司 25 中信百信银行小微债 01 1,830,492.43

广发银行股份有限公司 25 广发银行二级资本债 01BC 1,138,500.20

中信保诚人寿保险有限公司 26 中信保诚人寿永续债 02 431,703.04

广发银行股份有限公司 24 广发银行永续债 01 20,965,415.73

衢州工业发展集团有限公司 25 衢发 02 14,788.39

红塔证券股份有限公司 25 红证 02 426,473.28

中信期货有限公司 25 信期 C1 44,022.28

注：以上披露口径以国家金融监督管理总局关联交易监管要求口径填列，可能与

财务会计报告的会计口径存在不一致。

4.5 报告期内投资关联方承销期内承销的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

中信证券股份有限公司 26 泉港国资 PPN001 16,001,998.90

注：以上披露口径以国家金融监督管理总局关联交易监管要求口径填列，可能与

财务会计报告的会计口径存在不一致。

4.6 报告期内投资关联方发行的资产管理产品情况

金额单位：元

关联方名称 资产管理产品名称 关联交易金额

中信证券股份有限公司
中诚信托-多元精选 1号集合

资金信托计划
11,473.98

中信证券资产管理有限公司 中信证券稳健专享 6号集合资 10,718.24



产管理计划

注：以上披露口径以国家金融监督管理总局关联交易监管要求口径填列，可能与

财务会计报告的会计口径存在不一致。

4.7 报告期内其他类型关联交易的情况

金额单位：元

关联方名称 关联交易类型 关联交易金额

- - -

注：以上披露口径以国家金融监督管理总局关联交易监管要求口径填列，可能与

财务会计报告的会计口径存在不一致。

4.8 报告期内重大关联交易的情况

金额单位：元

序号 关联交易类型 关联方名称 关联交易日期 交易标的 交易金额 备注

- - - - - - -

注：以上披露口径以国家金融监督管理总局关联交易监管要求口径填列，可能与

财务会计报告的会计口径存在不一致。

第五章 风险分析

5.1 报告期末持有及报告期内到期的非标准化债权类资产情况

金额单位：元

序号 融资人 项目名称

剩余

融资

期限

（天）

到期收益分配 交易结构
风险

状况
备注



1

厦门思明国有

控股集团有限

公司

厦门思明国有

控股集团有限

公司非标债权

融资项目-0.3

亿元

173 - 信托贷款 正常
报告期

末持有

2
兴业证券股份

有限公司

兴业证券兴动

系列自动赎回

浮动收益凭证

第 815 期

168 - 收益凭证 正常
报告期

末持有

3
厦门国贸资本

集团有限公司

厦门国贸资本

集团有限公司

非标债权融资

项目-3

165 - 信托贷款 正常
报告期

末持有

4
西北有色金属

研究院

西北有色金属

研究院非标债

权融资项目

202609（1.135

亿）02

162 - 信托贷款 正常
报告期

末持有

5

福州城市建设

投资集团有限

公司

福州城市建设

投资集团有限

公司-非标债

权项目

-202609-01

82 - 信托贷款 正常
报告期

末持有

6

新疆金融投资

(集团)有限责

任公司

新疆金融投资

（集团）有限

责任公司非标

债权项目-1

335 - 信托贷款 正常
报告期

末持有

7

常熟市吴越产

业投资集团有

限公司

常熟市吴越产

业投资集团有

限公司非标债

权融资项目

（2026 年第

二笔 0.41 亿）

331 - 信托贷款 正常
报告期

末持有

8
珠海汇华控股

集团有限公司

珠海汇华控股

集团有限公司

非标债权融资

项目（第 2期）

331 - 信托贷款 正常
报告期

末持有
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9

黄*,黄*,楼*,

钱*,王*,朱*,

杨*

四方科技集团

股份有限公司

股东可转债配

资项目-3

330 -
收/受益

权
正常

报告期

末持有

10

安庆市同庆产

业投资有限公

司

安庆市同庆产

业投资有限公

司非标债权融

资项目 2026

年 2 亿-04

330 - 信托贷款 正常
报告期

末持有

11

武汉市市政建

设集团有限公

司

武汉市市政建

设集团有限公

司 1亿非标融

资类项目-0.2

亿（第二笔）

329 - 信托贷款 正常
报告期

末持有

12
珠海汇华控股

集团有限公司

珠海汇华控股

集团有限公司

非标债权融资

项目-3

325 - 信托贷款 正常
报告期

末持有

13

赣州发展投资

控股集团有限

责任公司

赣州发展投资

控股集团有限

责任公司非标

债权融资项目

0.48 亿

324 - 信托贷款 正常
报告期

末持有

14

南京吉山国有

资产运营集团

有限公司

南京吉山国有

资产运营集团

有限公司非标

债权融资项目

2026 年 8月（2

亿）-1

323 - 信托贷款 正常
报告期

末持有

15

湖北省联合发

展投资集团有

限公司

湖北省联合发

展投资集团有

限公司非标债

权项目 2026

年 10 亿-1.59

亿

310 - 信托贷款 正常
报告期

末持有
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肥西县产城投

资控股(集团)

有限公司

肥西县产城投

资控股（集团）

有限公司非标

债权融资项目

2026 年-03

310 - 信托贷款 正常
报告期

末持有

17

徐州市产业发

展控股集团有

限公司

徐州市产业发

展控股集团有

限公司非标债

权融资项目

2026 年 8月（2

亿）-1

310 - 信托贷款 正常
报告期

末持有

18

南通市崇川国

有资产投资发

展有限公司

南通市崇川国

有资产投资发

展有限公司非

标融资类项目

2026 年 8 月

（1.27 亿）-1

310 - 信托贷款 正常
报告期

末持有

19
太原重型机械

集团有限公司

太原重型机械

集团有限公司

0.9 亿元非标

债权融资项目

（0.14 亿元）

308 - 信托贷款 正常
报告期

末持有

20
茂名市发展集

团有限公司

茂名市发展集

团有限公司 1

亿元非标债权

融资项目

（0.17 亿元）

35 - 信托贷款 正常
报告期

末持有

21 游*

江苏先锋精密

科技股份有限

公司-可转债

融资项目-03

303 -
收/受益

权
正常

报告期

末持有

22

瘦西湖（扬州）

商旅产业发展

集团有限公司

瘦西湖（扬州）

商旅产业发展

集团有限公司

非标债权融资

项目（3亿）

2026年 7月-3

303 - 信托贷款 正常
报告期

末持有
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南通市崇川高

新产业园区发

展(集团)有限

公司

南通市崇川高

新产业园区发

展（集团）有

限公司非标债

权融资项目

2026 年 7月（2

亿）-3

296 - 信托贷款 正常
报告期

末持有

24 党*,范*,程*

江苏久吾高科

技股份有限公

司-可转债融

资项目-02

289 -
收/受益

权
正常

报告期

末持有

25

南通市崇川国

有资产投资发

展有限公司

南通市崇川国

有资产投资发

展有限公司非

标融资类项目

2026 年 7 月

（2.73 亿）-3

287 - 信托贷款 正常
报告期

末持有

26
兴业证券股份

有限公司

兴业证券兴动

系列自动赎回

浮动收益凭证

第 780 期

105 - 收益凭证 正常
报告期

末持有

注：1、报告期内非标准化债权类资产情况，包含报告期末持有的非标资产及报

告期内到期的非标资产，以“备注”列予以区分，“备注”列枚举值为“报告期

末持有”、“报告期内到期或卖出”和“投资不良资产及其收益权”。

2、剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束之间的期限，

如该笔资产在报告期内已到期或已卖出，则显示为“-”。

3、到期收益分配情况，对于截至报告期末仍持有的资产，本项填写为“-”；

对于报告期已到期或已卖出的资产，本项列示理财产品持有该笔资产期间的投资

收益金额。

4、对于投资非标准化债权类资产穿透后基础资产为零售资产的，融资人可



以按项目合并披露。

5.2 报告期末产品投资债券面临的利率、汇率变化等市场风险以及

报告期债券价格波动情况

本产品投资债券类资产面临的市场风险主要为利率风险，市场利

率上行将导致债券二级市场价格下跌；同时存在收益率曲线变动、信

用利差波动等风险，若在债券到期前处置，可能产生投资损失。外币

债券还会面临汇率波动带来的市场风险。本报告期 10 年国债收益率下

行 5.08bp，收于 1.6822%。

5.3 产品的流动性风险分析

投资者不能随时提前终止本产品，在本产品存续期内，投资者不得

赎回，可能导致投资者在需要资金时无法随时变现，并可能导致投资

者丧失其他投资机会。为应对流动性风险，保护投资者利益，管理人

可以综合运用以下理财产品流动性风险应对措施，包括：设定单一投

资者认购金额上限、设定理财产品单日净认购比例上限、拒绝大额认

购、暂停认购，以及国务院银行业监督管理机构规定的其他措施。

第六章 投资账户信息

序号 账户类型 账户名称 账户账号 账户开户机构

1 托管账户

信银理财有限责任公

司信银理财安盈象固

收稳利十四个月封闭

8110701013103472009
中信银行北京分行营

业部



式 270 号理财产品

第七章 影响投资者决策的其他重要信息

7.1 影响投资者决策的其他重要信息

无。
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