
理财非存款、产品有风险、投资须谨慎

 1 / 14

苏银理财恒源 1年定开 38期

2026年第三季度报告

苏银理财有限责任公司保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或

重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负责。本报告披露的相关净值

数据已由理财产品托管人复核。苏银理财有限责任公司承诺以诚实信用、勤勉尽

责的原则管理和运用产品资产，但不保证产品本金及收益。理财产品过往业绩不

代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。理财非存款，产品有风险，投资须

谨慎。

产品管理人：苏银理财有限责任公司

产品托管人：江苏银行股份有限公司

报告期：2026-07-01至 2026-09-30
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第一章  产品基本信息

产品登记编码

Z7003122000164

（可在中国理财网 www.chinawealth.com.cn查询产品信

息）

产品名称 苏银理财恒源 1年定开 38期

产品代码 SYLC20222257

分级安排（如有） -

产品募集方式 公募

募集币种 人民币

产品运作模式 开放式净值型

产品投资性质 固定收益类

产品风险等级

二级

（该等级为理财产品发行机构评定结果，该产品通过代理

销售机构渠道销售的，理财产品评级应当以代理销售机构

最终披露的评级结果为准）

产品成立日期 2023-01-12

产品终止日期 2033-01-27

报告期末产品总份额 3,608,505,785.35

份额代码（如有） 产品份额

J02200 610,330,712.53

J02201 833,815,772.44

J02202 134,945,911.40

J03021 837,989,279.00

J03022 174,704,947.98

J03023 255,142,500.00

J03024 113,615,900.00

J03025 152,685,900.00

J03724 169,815,938.00

J13215 138,472,789.00

J13216 13,073,775.00

J13217 17,170,700.00

J13218 29,941,300.00

报告期末产品份额

J13219 5,595,500.00
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J13220 86,240,800.00

J13315 3,454,060.00

J13316 31,510,000.00

报告期末穿透后杠杆率 100.74%

注：报告期末穿透后杠杆率=报告期末穿透后资产合计/报告期末产品资产净值

　　

第二章  收益表现

2.1 产品净值表现

                               金额单位：元

时点指标：报告期末 区间指标：报告期
份额代码

（如有）

首个非

零份额

日
份额净值

份额累计

净值
资产净值 涨跌幅（%） 年化收益率（%）

J02200
2023-01

-12
1.012462 1.122413

617,936,

934.55

  0.27 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.06 

2026-07-01-2026

-09-30

J02201
2023-01

-12
1.012653 1.124228

844,366,

089.66

  0.27 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.09 

2026-07-01-2026

-09-30

J02202
2023-01

-12
1.012659 1.125901

136,654,

205.66

  0.27 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.09 

2026-07-01-2026

-09-30

J03021
2024-01

-19
1.013424 1.082092

849,238,

966.29

  0.30 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.21 

2026-07-01-2026

-09-30

J03022
2024-01

-19
1.012468 1.077952

176,883,

333.08

  0.27 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.06 

2026-07-01-2026

-09-30

J03023
2024-01

-19
1.013104 1.080722

258,485,

970.80

  0.29 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.16 

2026-07-01-2026

-09-30

J03024
2024-01

-19
1.012476 1.077960

115,033,

375.37

  0.27 

2026-07-01-202

  1.06 

2026-07-01-2026
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6-09-30 -09-30

J03025
2024-01

-19
1.012469 1.077955

154,589,

758.18

  0.27 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.06 

2026-07-01-2026

-09-30

J03724
2025-01

-21
1.013105 1.044092

172,041,

498.99

  0.29 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.16 

2026-07-01-2026

-09-30

J13215
2026-02

-13
1.012795 1.012795

140,244,

594.99

  0.28 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.11 

2026-07-01-2026

-09-30

J13216
2026-02

-13
1.013112 1.013112

13,245,2

11.26

  0.29 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.16 

2026-07-01-2026

-09-30

J13217
2026-02

-13
1.013748 1.013748

17,406,7

72.36

  0.32 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.26 

2026-07-01-2026

-09-30

J13218
2026-02

-13
1.013112 1.013112

30,333,9

19.53

  0.29 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.16 

2026-07-01-2026

-09-30

J13219
2026-02

-13
1.012477 1.012477

5,665,31

9.55

  0.27 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.06 

2026-07-01-2026

-09-30

J13220
2026-02

-13
1.012477 1.012477

87,316,8

95.20

  0.27 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.06 

2026-07-01-2026

-09-30

J13315
2026-02

-13
1.012795 1.012795

3,498,25

5.79

  0.28 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.11 

2026-07-01-2026

-09-30

J13316
2026-02

-13
1.013430 1.013430

31,933,2

01.91

  0.31 

2026-07-01-202

6-09-30

  1.21 

2026-07-01-2026

-09-30

注：1、本产品报告期收益表现（涨跌幅及年化收益率）由理财公司计算并确认，相关净

值数据已由产品托管人核对。

2、首个非零份额日至本报告期末不足一个月的份额可以不披露报告期收益表现（涨

跌幅及年化收益率）。
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3、根据产品说明书，因理财产品发行对象不同，或有不同的份额及份额代码，不同

份额之间可能存在销售服务费收费条件、收费标准和收费方式等的不同，以及因计算过

程产生尾差等原因，均可能导致各份额单位净值、单位累计净值不完全一致。

4、报告期涨跌幅=（报告期末累计单位净值-报告期初累计单位净值）/报告期初单

位净值；

报告期年化收益率=（报告期末累计单位净值-报告期初累计单位净值）/报告期初单

位净值/报告期天数*365；

报告期初单位及累计单位净值取数规则：当期成立产品或首次非零份额，取产品发

行或初始运作净值；除上述情形外，均取上期期末净值。

2.2 报告期内产品收益分配

金额单位：元  

份额代码（如有） 报告期内每单位份额累计分红金额

- -

2.3 产品业绩比较基准历次调整情况

份额代码（如有） 生效日期 业绩比较基准

- - -

注：业绩比较基准不是预期收益率，不代表产品的未来表现和实际收益，不构成对产品

收益的承诺。

本报告披露自 2026年 9月 1日起的历次业绩比较基准调整情况。

第三章 管理人报告

3.1 报告期内投资策略和运作分析

1．运作期操作回顾

　　本理财产品以固收类资产和非标资产为主，主要配置优质非标与中高等级债券，通

过对宏观经济、市场利率、债券市场需求供给的变化、信用风险等进行充分研判，主动

构建并调整债券资产投资组合，力争获取超额收益。

2．后市展望及下阶段投资策略

　　2026年三季度，国内债券市场整体震荡走强，弱复苏基本面与宽松流动性形成共振，

“资产荒”逻辑持续主导市场配置行为。基本面维度，经济修复斜率平缓，地产、消费

修复节奏不及预期，稳增长政策以托底为主、未推出强刺激措施，为债市提供了稳固的
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基本面支撑。货币政策保持稳健偏松基调，央行通过公开市场操作精准呵护流动性。利

率债方面，10年期国债收益率呈震荡下行态势，长端表现优于短端，收益率曲线小幅平

坦化。信用债市场延续利差压缩行情，中高等级城投债、商业银行二永债是配置核心，

主流品种信用利差收窄至历史低位。

　　未来，根据市场变化，控制组合久期处于合理稳健区间。资产配置上兼顾安全性、

流动性和收益性，坚守风险合规底线，紧密跟踪市场变化，强化投资研究分析，致力于

为广大投资者创造长期稳健的投资回报。

第四章  资产持仓

4.1 报告期末持有资产情况

                                                               金额单位：元

穿透前 穿透后序

号
资产分类

占产品总资产的比例（％） 占产品总资产的比例（％）

1 现金及银行存款 0.40 7.42

2 同业存单 - 2.75

3
拆放同业及债券买入返

售
5.45 7.60

4 债券 29.36 48.10

5 非标准化债权类资产 5.49 19.88

6 权益类资产 3.88 7.99

7 金融衍生品 - -

8 境外资产 - -

9 商品类资产 - -

10 另类资产 - -

11 公募基金 - 6.26

12 私募基金 - -

13 资产管理产品 55.42 -

14 委外投资――协议方式 - -

15 其他资产 - -

16 合计 100.00 100.00

注：1、资产分类及统计口径与国家金融监管总局 G06a 非保本理财业务月度统计表保持

一致。

2、占总资产的比例=各类资产持有金额/产品总资产*100%（其中穿透前占产品总资

产的比例分母使用穿透前总资产，穿透后占产品总资产的比例分母使用穿透后总资产）
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3、结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，可能存在尾差）。

4.2 报告期末持有前十项资产情况（穿透前）

                                                金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（%）

1
国联联盈 4号集合资

产管理计划
443,239,363.00 12.13

2
中粮信托-栗泽 18号

集合资金信托计划
300,820,833.45 8.23

3
华鑫证券鑫泽 3号集

合资产管理计划
256,174,338.08 7.01

4
江苏信托宁享22号集

合资金信托计划
200,349,077.80 5.48

5 债券买入返售 199,124,745.88 5.45

6
陆家嘴信托-福享 1号

集合资金信托计划
181,155,518.30 4.96

7
国投泰康信托福享 3

号集合资金信托计划
158,270,113.66 4.33

8 25华靖 02 102,254,279.45 2.80

9 24南通保障 PPN001 100,884,198.63 2.76

10
华泰证券收益凭证-

寰益第 26610号
100,777,012.71 2.76

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、股东银行

发行的大额存单、股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、债券买入返售

类资产、其他资产（资产分类按国家金融监督管理总局 G06a非保本理财业务月度统计表

口径）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、“占净资产的比例”合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4、结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，可能存在尾差）。

4.3 报告期末持有前十项资产情况（穿透后）

     金额单位：元         

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（%）

1 中粮信托-栗泽 18号- 300,820,833.35 8.23
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京东金条

2 债券买入返售 279,820,706.14 7.66

3 现金及活期存款 273,149,288.86 7.47

4

江苏信托宁享22号集

合资金信托计划-瑞

海

200,349,077.80 5.48

5 25华靖 02 102,254,279.45 2.80

6 24南通保障 PPN001 100,884,198.63 2.76

7
华泰证券收益凭证-

寰益第 26610号
100,777,012.71 2.76

8
国投证券收益凭证-

专享 SY45号
100,000,000.00 2.74

9 25淮高 01 99,012,353.43 2.71

10 24栖霞科技 MTN002 91,052,386.03 2.49

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、股东银行

发行的大额存单、股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、债券买入返售

类资产、其他资产（资产分类按国家金融监督管理总局 G06a非保本理财业务月度统计表

口径）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、“占净资产的比例”合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4、结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，可能存在尾差）。

4.4 报告期内投资关联方发行的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

- - -

4.5 报告期内投资关联方承销期内承销的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

- - -
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4.6 报告期内投资关联方发行的资产管理产品情况

金额单位：元

关联方名称 资产管理产品名称 关联交易金额

华泰证券(上海)资产

管理有限公司
华泰慧丰 1号集合资产管理计划 110,000,000.00

江苏省国际信托有

限责任公司

江苏信托安源 5号集合资金信托计

划
33,000,000.00

江苏省国际信托有

限责任公司

江苏信托安源 6号集合资金信托计

划
20,000,000.00

4.7 报告期内其他类型关联交易的情况

金额单位：元

关联方名称 关联交易类型 关联交易金额

苏州银行股份有限公司 代销费 8,810.32

江苏银行股份有限公司 托管费 183,742.47

江苏银行股份有限公司 代销费 929,909.45

东吴证券股份有限公司 回购交易 10,000,000.00

江苏仪征农村商业银行股份有限

公司

代销费 461.82

江苏苏州农村商业银行股份有限

公司

代销费 16,789.48

注：本报告中理财产品托管费、代销费均基于产品实际支付金额进行统计。

4.8 报告期内重大关联交易的情况

金额单位：元

序号 关联交易类型 关联方名称 关联交易日期 交易标的 交易金额 备注

- - - - - - -

第五章 风险分析

5.1 报告期末持有及报告期内到期的非标准化债权类资产情况
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金额单位：元

序号 融资人 项目名称
剩余融资

期限（天）
资产面值

到期收益

分配

交易结

构

风险

状况
备注

1

江苏瑞海

投资控股

集团有限

公司

江苏信托

宁享 22

号集合资

金信托计

划-瑞海

149
200,000,

000.00
-

信托贷

款
正常

报告

期末

持有

2

国投证券

股份有限

公司

国投证券

收益凭证

-专享

SY45号

155
100,000,

000.00
-

收益凭

证
正常

报告

期末

持有

3

盐城市城

镇化建设

投资集团

有限公司

江苏信托

-宁享 23

号-盐城

城镇化-

第一期

148
10,000,0

00.00
-

信托贷

款
正常

报告

期末

持有

4

泰州高教

投资发展

有限公司

重庆信托

-泰州高

教投-第

1期

-
37,500,0

00.00

2,646,796

.46

信托贷

款
正常

报告

期内

到期

5

国投证券

股份有限

公司

国投证券

收益凭证

-专享

SY49号

-
100,000,

000.00

890,000.0

0

收益凭

证
正常

报告

期内

到期

6

盐城市城

镇化建设

投资集团

有限公司

江苏信托

-宁享 23

号-盐城

城镇化-

第二期

-
100,000,

000.00

2,393,815

.53

信托贷

款
正常

报告

期内

到期

7

京东导流、

信托自主

审核通过

的借款人

中粮信托

-栗泽 18

号-京东

金条

149
300,000,

000.00
-

信托贷

款
正常

报告

期末

持有

8
华泰证券

股份有限

华泰证券

收益凭证
155

100,000,

000.00
-

收益凭

证
正常

报告

期末



理财非存款、产品有风险、投资须谨慎

 11 / 14

公司 -寰益第

26610号

持有

9

海安市城

建开发投

资集团有

限公司

上信海安

城建信托

贷款集合

资金信托

计划-二

期

92
20,000,0

00.00
-

信托贷

款
正常

报告

期末

持有

注：1、报告期内非标准化债权类资产情况，包含报告期末持有的非标资产及报告期内到

期的非标资产，以“备注”列予以区分，“备注”列枚举值为“报告期末持有”和“报

告期内到期”。

2、剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束之间的期限，如该笔

资产在报告期内已到期或已卖出，则显示为“-”。

3、到期收益分配情况，对于截至报告期末仍持有的资产，本项填写为“-”；对于

报告期已到期或已卖出的资产，本项列示理财产品持有该笔资产期间的投资收益金额。

4、对于投资非标准化债权类资产穿透后基础资产为零售资产的，融资人可以按项目

合并披露。

5.2 融资人情况

金额单位：元

序号 融资人 成立日期 注册资本 经营范围

1

海安市城建

开发投资集

团有限公司

2002-03-2

6

1,800,983,

500.00

投资、建设、维护、运营市政公用基

础设施、交通基础设施、房地产业；

市政公用工程、公路工程专业承包；

园林绿化工程设计、施工；项目管理

（涉及许可经营及禁止类的除外）；

绿化养护；代客泊车；停车场管理服

务；房屋租赁；一类、二类、三类医

疗器械销售、租赁。（依法须经批准

的项目，经相关部门批准后方可开展

经营活动）限分支机构经营：成品油

批发（限危险化学品）；成品油零售

（限危险化学品）

2

江苏瑞海投

资控股集团

有限公司

2013-12-3

1

2,000,000,

000.00

城镇基础设施、交通基础设施及市政

公用项目的投资；物业管理；建筑材

料销售；建筑物非爆破拆除工程专业

承包；增值电信业务经营。（依法须

经批准的项目，经相关部门批准后方
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可开展经营活动）

3

盐城市城镇

化建设投资

集团有限公

司

2016-02-2

5

2,000,000,

000.00

城镇化重点投资项目的建设、运营、

管理，实业投资，政府授权的国有资

产和国有股权的经营、管理，政府委

托的经营性资产、准经营资产的经营

和非经营性资产的管理，政府委托的

土地收储、整理与开发，政府委托的

资产收益管理、资产重组，基础设施

的建设、改造、管理，政府委托的棚

户区改造、开发、经营、管理，政府

委托的养老产业、农业项目、河道疏

浚、新能源产业、电子商务、云计算、

智能化产业，物流产业，市政公用工

程、桥梁工程、园林绿化工程、水利

水电工程、公用事业项目的投资管理，

房地产开发与经营，房屋租赁，物业

管理，建筑装饰装潢材料销售，市场

营销策划，信息咨询服务，会展服务，

旅游文化、教育、酒店项目的投资开

发和经营管理。医护人员防护用品零

售；医护人员防护用品批发；卫生用

品和一次性使用医疗用品销售；医用

口罩零售；医用口罩批发（依法须经

批准的项目，经相关部门批准后方可

开展经营活动）

4

京东导流、信

托自主审核

通过的借款

人

- - -

5
华泰证券股

份有限公司

1991-04-0

9

9,026,863,

800.00

证券经纪业务;证券自营;证券承销业

务(限承销国债、非金融企业债务融资

工具、金融债(含政策性金融债));证

券投资咨询;为期货公司提供中间介

绍业务;融资融券业务;代销金融产品

业务;证券投资基金代销;证券投资基

金托管;黄金等贵金属现货合约代理

业务;黄金现货合约自营业务;股票期
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权做市业务;中国证监会批准的其他

业务。

6
国投证券股

份有限公司

2006-08-2

2

10,000,000

,000.00

证券经纪;证券投资咨询;与证券交易、

证券投资活动有关的财务顾问;证券

承销与保荐;证券自营;融资融券;代

销金融产品;证券投资基金销售;为期

货公司提供中间介绍业务;证券投资

基金托管;中国证监会批准的其它证

券业务。

5.3 报告期末产品投资债券面临的利率、汇率变化等市场风险以及报

告期债券价格波动情况

　　本产品的投资风险主要包括以下风险：

　　1、政策风险：因国家宏观政策、法律法规、监管规定等发生重大调整或变化，可能

引起金融市场波动或底层资产估值调整，从而导致产品净值波动或本金受损的风险；2、

利率风险：金融市场利率波动会导致底层资产市场价格和收益率变动，当市场利率上升

时，债券等资产价格可能下跌，从而导致本产品净值下降的风险；3、市场风险：本产品

投资的金融资产价格受到宏观经济周期、市场环境、突发事件和市场情绪等各种因素的

影响，当市场出现剧烈波动或极端行情时，可能导致本产品净值波动及资产收益水平变

化；4、信用风险：本产品投资的底层资产的发行主体、融资人或交易对手，可能因经营

状况恶化、财务困难等原因发生违约、拒绝履行交割义务或信用评级下调，导致债券等

资产价格贬损，从而造成本产品净值下跌或本金损失的风险。

5.4 产品的流动性风险分析

　　流动性风险是指理财产品无法通过变现资产等途径以合理成本及时获得充足资金，

用于满足该理财产品的投资者赎回需求、履行其他支付义务的风险。本产品管理人已建

立与产品风险特征相匹配的流动性风险管理体系，通过持续监控组合资金头寸、优化投

资品种配置与期限结构安排、限制资产持仓集中度等措施，对产品流动性风险进行有效

管理。报告期内，本产品无显著流动性风险。

第六章 投资账户信息

序号 账户类型 账户名称 账户账号
账户开户机

构

1 产品托管户
苏银理财恒源 1年

定开 38期

310001880005

15736

江苏银行股

份有限公司
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营业部

第七章  影响投资者决策的其他重要信息

7.1 报告期内理财公司自有资金及其关联方投资的情况

金额单位：元

序号 投资人类型 产品分级信息 累计投资金额

1 理财公司自有资金 - -

2 理财公司关联方 - -

注：1、投资人类型枚举值为：理财公司自有资金、理财公司关联方。

2、产品分级信息仅在投资产品为分级产品的情况下适用，如投资产品不分级，则显

示为“-”。

3、本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。

7.2 影响投资者决策的其他重要信息

无。

备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。


