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苏银理财恒源 1年定开 2011期

2026年第三季度报告

苏银理财有限责任公司保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或

重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负责。本报告披露的相关净值

数据已由理财产品托管人复核。苏银理财有限责任公司承诺以诚实信用、勤勉尽

责的原则管理和运用产品资产，但不保证产品本金及收益。理财产品过往业绩不

代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。理财非存款，产品有风险，投资须

谨慎。

产品管理人：苏银理财有限责任公司

产品托管人：江苏银行股份有限公司

报告期：2026-07-01至 2026-09-30
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第一章  产品基本信息

产品登记编码

Z7003121000081

（可在中国理财网 www.chinawealth.com.cn查询产品信

息）

产品名称 苏银理财恒源 1年定开 2011期

产品代码 JBCF2020RYM1211ZH

分级安排（如有） -

产品募集方式 公募

募集币种 人民币

产品运作模式 开放式净值型

产品投资性质 固定收益类

产品风险等级

二级

（该等级为理财产品发行机构评定结果，该产品通过代理

销售机构渠道销售的，理财产品评级应当以代理销售机构

最终披露的评级结果为准）

产品成立日期 2020-12-02

产品终止日期 2030-11-30

报告期末产品总份额 2,819,137,179.52

份额代码（如有） 产品份额

J02166 384,185,243.15

J02167 97,025,312.06

J02964 441,481,700.00

J02965 259,204,822.00

J02966 153,301,000.00

J02967 60,540,238.00

J02968 248,554,241.00

J12653 99,752,946.00

J12654 32,212,919.00

J12655 8,260,000.00

J12656 23,053,553.00

J12657 5,850,823.00

J12658 28,200,885.00

报告期末产品份额

J12675 58,970,000.00
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J200212SA191 918,543,497.31

报告期末穿透后杠杆率 100.17%

注：报告期末穿透后杠杆率=报告期末穿透后资产合计/报告期末产品资产净值

　　

第二章  收益表现

2.1 产品净值表现

                               金额单位：元

时点指标：报告期末 区间指标：报告期
份额代码

（如有）

首个非

零份额

日
份额净值

份额累计

净值
资产净值 涨跌幅（%） 年化收益率（%）

J02166
2022-12

-20
1.014311 1.124319

389,683,

409.31

  0.20 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.80 

2026-07-01-2026

-09-30

J02167
2022-12

-20
1.014327 1.126000

98,415,4

77.05

  0.20 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.81 

2026-07-01-2026

-09-30

J02964
2023-12

-28
1.015160 1.084774

448,174,

911.01

  0.23 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.93 

2026-07-01-2026

-09-30

J02965
2023-12

-28
1.014124 1.080500

262,866,

081.20

  0.20 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.78 

2026-07-01-2026

-09-30

J02966
2023-12

-28
1.014812 1.083364

155,571,

763.59

  0.22 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.87 

2026-07-01-2026

-09-30

J02967
2023-12

-28
1.014122 1.080490

61,395,2

36.10

  0.20 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.78 

2026-07-01-2026

-09-30

J02968
2023-12

-28
1.014119 1.080494

252,063,

595.22

  0.20 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.77 

2026-07-01-2026

-09-30

J12653
2026-01

-23
1.014471 1.014471

101,196,

561.04

  0.21 

2026-07-01-202

  0.83 

2026-07-01-2026
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6-09-30 -09-30

J12654
2026-01

-23
1.015514 1.015514

32,712,6

72.94

  0.25 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.98 

2026-07-01-2026

-09-30

J12655
2026-01

-23
1.015166 1.015166

8,385,27

5.88

  0.23 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.93 

2026-07-01-2026

-09-30

J12656
2026-01

-23
1.014819 1.014819

23,395,1

87.67

  0.22 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.88 

2026-07-01-2026

-09-30

J12657
2026-01

-23
1.014124 1.014124

5,933,46

4.45

  0.20 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.78 

2026-07-01-2026

-09-30

J12658
2026-01

-23
1.014819 1.014819

28,618,7

98.81

  0.22 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.88 

2026-07-01-2026

-09-30

J12675
2026-01

-23
1.015166 1.015166

59,864,3

72.71

  0.23 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.93 

2026-07-01-2026

-09-30

J200212S

A191

2020-12

-02
1.014112 1.204938

931,506,

803.46

  0.20 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.77 

2026-07-01-2026

-09-30

注：1、本产品报告期收益表现（涨跌幅及年化收益率）由理财公司计算并确认，相关净

值数据已由产品托管人核对。

2、首个非零份额日至本报告期末不足一个月的份额可以不披露报告期收益表现（涨

跌幅及年化收益率）。

3、根据产品说明书，因理财产品发行对象不同，或有不同的份额及份额代码，不同

份额之间可能存在销售服务费收费条件、收费标准和收费方式等的不同，以及因计算过

程产生尾差等原因，均可能导致各份额单位净值、单位累计净值不完全一致。

4、报告期涨跌幅=（报告期末累计单位净值-报告期初累计单位净值）/报告期初单

位净值；

报告期年化收益率=（报告期末累计单位净值-报告期初累计单位净值）/报告期初单

位净值/报告期天数*365；

报告期初单位及累计单位净值取数规则：当期成立产品或首次非零份额，取产品发

行或初始运作净值；除上述情形外，均取上期期末净值。
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2.2 报告期内产品收益分配

金额单位：元  

份额代码（如有） 报告期内每单位份额累计分红金额

- -

2.3 产品业绩比较基准历次调整情况

份额代码（如有） 生效日期 业绩比较基准

- - -

注：业绩比较基准不是预期收益率，不代表产品的未来表现和实际收益，不构成对产品

收益的承诺。

本报告披露自 2026年 9月 1日起的历次业绩比较基准调整情况。

第三章 管理人报告

3.1 报告期内投资策略和运作分析

1．运作期操作回顾

　　本理财产品以固收类资产和非标资产为主，主要配置优质非标与中高等级债券，通

过对宏观经济、市场利率、债券市场需求供给的变化、信用风险等进行充分研判，主动

构建并调整债券资产投资组合，力争获取超额收益。

2．后市展望及下阶段投资策略

　　2026年三季度，国内债券市场整体震荡走强，弱复苏基本面与宽松流动性形成共振，

“资产荒”逻辑持续主导市场配置行为。基本面维度，经济修复斜率平缓，地产、消费

修复节奏不及预期，稳增长政策以托底为主、未推出强刺激措施，为债市提供了稳固的

基本面支撑。货币政策保持稳健偏松基调，央行通过公开市场操作精准呵护流动性。利

率债方面，10年期国债收益率呈震荡下行态势，长端表现优于短端，收益率曲线小幅平

坦化。信用债市场延续利差压缩行情，中高等级城投债、商业银行二永债是配置核心，

主流品种信用利差收窄至历史低位。

　　未来，根据市场变化，控制组合久期处于合理稳健区间。资产配置上兼顾安全性、

流动性和收益性，坚守风险合规底线，紧密跟踪市场变化，强化投资研究分析，致力于

为广大投资者创造长期稳健的投资回报。

第四章  资产持仓
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4.1 报告期末持有资产情况

                                                               金额单位：元

穿透前 穿透后序

号
资产分类

占产品总资产的比例（％） 占产品总资产的比例（％）

1 现金及银行存款 3.28 8.59

2 同业存单 - 1.49

3
拆放同业及债券买入返

售
- 1.18

4 债券 39.03 56.54

5 非标准化债权类资产 8.79 15.77

6 权益类资产 - 4.75

7 金融衍生品 - -

8 境外资产 - -

9 商品类资产 - -

10 另类资产 - -

11 公募基金 7.05 11.68

12 私募基金 - -

13 资产管理产品 41.85 -

14 委外投资――协议方式 - -

15 其他资产 - -

16 合计 100.00 100.00

注：1、资产分类及统计口径与国家金融监管总局 G06a 非保本理财业务月度统计表保持

一致。

2、占总资产的比例=各类资产持有金额/产品总资产*100%（其中穿透前占产品总资

产的比例分母使用穿透前总资产，穿透后占产品总资产的比例分母使用穿透后总资产）

3、结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，可能存在尾差）。

4.2 报告期末持有前十项资产情况（穿透前）

                                                金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（%）

1
创金合信聚信 5号集

合资产管理计划
254,971,988.79 8.92

2 24江城 04 169,338,457.84 5.92
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3
上海信托苏赢 4号集

合资金信托计划
152,051,465.07 5.32

4

龙鼎金牛

SMARTCHINA2系列定

制 65期

151,335,000.00 5.29

5

陆家嘴信托-稳新-苏

睿40号集合资金信托

计划

150,274,357.88 5.25

6
国联联盈 1号集合资

产管理计划
107,274,590.86 3.75

7 24徐州交通 PPN002 104,264,201.37 3.65

8 24如东 01 101,759,663.01 3.56

9 24海润城发 MTN004 101,162,991.78 3.54

10
华夏中证 AAA科技创

新公司债 ETF
100,864,198.40 3.53

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、股东银行

发行的大额存单、股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、债券买入返售

类资产、其他资产（资产分类按国家金融监督管理总局 G06a非保本理财业务月度统计表

口径）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、“占净资产的比例”合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4、结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，可能存在尾差）。

4.3 报告期末持有前十项资产情况（穿透后）

     金额单位：元         

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（%）

1 现金及活期存款 245,936,998.54 8.60

2 24江城 04 169,338,457.84 5.92

3

龙鼎金牛

SMARTCHINA2系列定

制 65期

151,335,000.00 5.29

4

陆家嘴信托-稳新-苏

睿40号集合资金信托

计划-01（江淮建设）

150,274,357.90 5.25

5 24徐州交通 PPN002 104,264,201.37 3.65
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6 24如东 01 101,759,663.01 3.56

7 24海润城发 MTN004 101,162,991.78 3.54

8
华夏中证 AAA科技创

新公司债 ETF
100,864,198.40 3.53

9
平安中高等级公司债

利差因子 ETF
100,674,716.10 3.52

10
浙商证券享银鸿运 78

号浮动收益凭证
100,038,921.89 3.50

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、股东银行

发行的大额存单、股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、债券买入返售

类资产、其他资产（资产分类按国家金融监督管理总局 G06a非保本理财业务月度统计表

口径）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、“占净资产的比例”合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4、结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，可能存在尾差）。

4.4 报告期内投资关联方发行的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

- - -

4.5 报告期内投资关联方承销期内承销的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

- - -

4.6 报告期内投资关联方发行的资产管理产品情况

金额单位：元

关联方名称 资产管理产品名称 关联交易金额

江苏省国际信托有

限责任公司

江苏信托安源 5号集合资金信托计

划
26,000,000.00
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江苏省国际信托有

限责任公司

江苏信托安源 6号集合资金信托计

划
55,000,000.00

4.7 报告期内其他类型关联交易的情况

金额单位：元

关联方名称 关联交易类型 关联交易金额

江苏仪征农村商业银行股份有限

公司

代销费 405.31

江苏苏州农村商业银行股份有限

公司

代销费 11,241.84

江苏银行股份有限公司 托管费 143,940.13

苏州银行股份有限公司 代销费 8,331.38

江苏银行股份有限公司 代销费 700,524.30

注：本报告中理财产品托管费、代销费均基于产品实际支付金额进行统计。

4.8 报告期内重大关联交易的情况

金额单位：元

序号 关联交易类型 关联方名称 关联交易日期 交易标的 交易金额 备注

- - - - - - -

第五章 风险分析

5.1 报告期末持有及报告期内到期的非标准化债权类资产情况

金额单位：元

序号 融资人 项目名称
剩余融资

期限（天）
资产面值

到期收益

分配

交易结

构

风险

状况
备注

1

高邮市交

通产业投

资集团有

限公司

重庆信托

-高邮交

投集合资

金信托计

划

138
50,000,0

00.00
-

信托贷

款
正常

报告

期末

持有

2 申万宏源 龙鼎金牛 125 150,000, - 收益凭 正常 报告
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证券有限

公司

SMARTCHI

NA2系列

定制 65

期

000.00 证 期末

持有

3

扬州江淮

建设发展

有限公司

陆家嘴信

托-稳新-

苏睿 40

号集合资

金信托计

划-01

（江淮建

设）

124
150,000,

000.00
-

信托贷

款
正常

报告

期末

持有

4

诸暨市城

乡投资集

团有限公

司

重庆信托

-诸暨城

乡

-
60,000,0

00.00

1,261,956

.84

信托贷

款
正常

报告

期内

到期

5

浙商证券

股份有限

公司

浙商证券

享银鸿运

78号浮

动收益凭

证

133
100,000,

000.00
-

收益凭

证
正常

报告

期末

持有

6

扬州广合

国有资本

运营集团

有限公司

重庆信托

-扬州广

合集合资

金信托计

划-

-
30,000,0

00.00

612,575.9

2

信托贷

款
正常

报告

期内

到期

7

扬州江淮

建设发展

有限公司

陆家嘴信

托-稳新-

苏睿 40

号集合资

金信托计

划（江淮

建设）-03

-
90,000,0

00.00

2,158,563

.52

信托贷

款
正常

报告

期内

到期

注：1、报告期内非标准化债权类资产情况，包含报告期末持有的非标资产及报告期内到

期的非标资产，以“备注”列予以区分，“备注”列枚举值为“报告期末持有”和“报

告期内到期”。
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2、剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束之间的期限，如该笔

资产在报告期内已到期或已卖出，则显示为“-”。

3、到期收益分配情况，对于截至报告期末仍持有的资产，本项填写为“-”；对于

报告期已到期或已卖出的资产，本项列示理财产品持有该笔资产期间的投资收益金额。

4、对于投资非标准化债权类资产穿透后基础资产为零售资产的，融资人可以按项目

合并披露。

5.2 融资人情况

金额单位：元

序号 融资人 成立日期 注册资本 经营范围

1
浙商证券股

份有限公司

2002-05-0

9

4,535,015,

000.00

证券经纪;证券投资咨询;与证券交易、

证券投资活动有关的财务顾问;证券

承销与保荐;证券自营;融资融券;证

券投资基金代销;代销金融产品。

2

高邮市交通

产业投资集

团有限公司

2006-08-1

6

1,200,000,

000.00

房地产开发，实业投资，交通基础设

施项目投资、设计、施工、监理，新

农村建设，水利建设，绿化建设，苗

木种植、购销。（依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营

活动）许可项目：建设工程施工（依

法须经批准的项目，经相关部门批准

后方可开展经营活动，具体经营项目

以审批结果为准）一般项目：蔬菜种

植；新鲜蔬菜批发；新鲜水果批发；

农产品的生产、销售、加工、运输、

贮藏及其他相关服务；土地整治服务

（除依法须经批准的项目外，凭营业

执照依法自主开展经营活动）

3

扬州江淮建

设发展有限

公司

2017-10-1

6

1,500,000,

000.00

城镇化建设投资，旅游景区项目投资、

开发，历史文化街区整合及开发，文

化艺术交流服务，会展服务，商务信

息咨询，对城中村改造项目、棚户区

改造项目、农村基础设施项目及农业

项目的投资。（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动）

一般项目：建筑材料销售；林业产品

销售（除依法须经批准的项目外，凭
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营业执照依法自主开展经营活动）

4
申万宏源证

券有限公司

2015-01-1

6

53,500,000

,000.00

许可项目:证券业务;证券投资咨询;

证券投资基金销售服务;证券投资基

金托管。(依法须经批准的项目,经相

关部门批准后方可开展经营活动,具

体经营项目以相关部门批准文件或许

可证件为准)一般项目:证券公司为期

货公司提供中间介绍业务。(除依法须

经批准的项目外,凭营业执照依法自

主开展经营活动)

5.3 报告期末产品投资债券面临的利率、汇率变化等市场风险以及报

告期债券价格波动情况

　　本产品的投资风险主要包括以下风险：

　　1、政策风险：因国家宏观政策、法律法规、监管规定等发生重大调整或变化，可能

引起金融市场波动或底层资产估值调整，从而导致产品净值波动或本金受损的风险；2、

利率风险：金融市场利率波动会导致底层资产市场价格和收益率变动，当市场利率上升

时，债券等资产价格可能下跌，从而导致本产品净值下降的风险；3、市场风险：本产品

投资的金融资产价格受到宏观经济周期、市场环境、突发事件和市场情绪等各种因素的

影响，当市场出现剧烈波动或极端行情时，可能导致本产品净值波动及资产收益水平变

化；4、信用风险：本产品投资的底层资产的发行主体、融资人或交易对手，可能因经营

状况恶化、财务困难等原因发生违约、拒绝履行交割义务或信用评级下调，导致债券等

资产价格贬损，从而造成本产品净值下跌或本金损失的风险。

5.4 产品的流动性风险分析

　　流动性风险是指理财产品无法通过变现资产等途径以合理成本及时获得充足资金，

用于满足该理财产品的投资者赎回需求、履行其他支付义务的风险。本产品管理人已建

立与产品风险特征相匹配的流动性风险管理体系，通过持续监控组合资金头寸、优化投

资品种配置与期限结构安排、限制资产持仓集中度等措施，对产品流动性风险进行有效

管理。报告期内，本产品无显著流动性风险。

第六章 投资账户信息

序号 账户类型 账户名称 账户账号
账户开户机

构

1 产品托管户 聚宝财富融盈 1年 310001880003 江苏银行股
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定开 11期理财产品 95965 份有限公司

营业部

第七章  影响投资者决策的其他重要信息

7.1 报告期内理财公司自有资金及其关联方投资的情况

金额单位：元

序号 投资人类型 产品分级信息 累计投资金额

1 理财公司自有资金 - -

2 理财公司关联方 - -

注：1、投资人类型枚举值为：理财公司自有资金、理财公司关联方。

2、产品分级信息仅在投资产品为分级产品的情况下适用，如投资产品不分级，则显

示为“-”。

3、本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。

7.2 影响投资者决策的其他重要信息

无。

备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。


